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ORGANISMO OPERADOR DE AGUA POTABLE, ALCANTARILLADO

Y st Y SANEAMIENTO DE MORELIA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 30DE JUNIO DEL 2016

{en miles de pesas)

ACTIVC 2016- 06 2015 - 06 PASIVO 2016 - 06 2015- 06
ACTIVO CIRCULANTE PASIVO CIRCULANTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES 17212 92302 CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO 185,512 289,405
DERECHOS ARECIBIR EFECTIVO O 129,194 201,302 PASIVOS DIFERIDOS A CORTO PLAZO 29,250 30,585
EQUIVALENTES
_ FONDOS Y BIENES DE TERGEROS EN ‘ 2,182 1,042
SEnECHOS ARECIBIR BIENES O 10,87 9427 GARANTIA YO ADMINISTRACION A CORTO
PLAZO
ALMACENES ) T.ar4 1831 15TAL DE PASIVO CIRGULANTE 215,924 321,032
ESTIMACION POR PERDIDA O DETERIORO -22,682 22,682
DE ACTIVOS CIRCULANTES
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 0 10 TOTAL DE PASIVO 216,924 321,032
TOTAL DE ACTIVO CIRCULANTE 241,916 284,300
ACTIVO NQ CIRCULANTE HACIENDA
DERECHOS A RECIBIR EFECTIVO O 276,206 167497 PUBLICA/PATRIMONIC
EQUIVALENTES A LARGO PLAZO _ .
BIENES INMUEBLES, INFRAESTRUGTURA Y 730,257 733057 HAGIENDA PUBLICA/PATRIVMONIO CONTRIBUIDO
CONSTRUCCIONES EN PROGESD APORTACIONES 63,342 63,342
BIENES MUEBLES 324,909 BT BONACIONES BE CAPITAL 13,627 12,726
ACTIVOS INTANGIBLES 6,493 4599 1oral DE HAGIENDA 76,985 76,089
ACTIVOS DIFERIDOS 5,494 483 POBLICA/PATRIMONIO CONTRIBUIDO
TOTAL DE ACTIVO NO CIRCULANTE 1,343,368 1,190,749 .
ACTIVO NO CIRCULANT 4 ™ MACIENDA PUBLICA JPATRIMONIO GENERADO
o RESULTADOS DEL EJERGICIO (AHORRO! 0 -3
TOTAL DE ACTIVO 1,585,204 1,476,049 DESAHORRO)
RESULTADO DEL EJERCICIO AHORRO 50,951 63,384
RESULTADOS DE EJERCICIOS 1,088,420 863,649
ANTERIORES
REVALUOS 152,018 152,018
TOTAL DE HACIENDA PUBLICA 1,281,391 1,078,348
IPATRIMCNIO GENERADO
TOTAL DE HAGIENDA 1,365,360 1,165,017

PUBLICA/PATRIMONIO

TOTAL DE PASIVO Y HACIENDA 1,585,284 1,476,049
W /UBLICAIPATR!MONIO :
PN

i
INGy ALFERISO JESU TINEZ’ALCAZAR ING. AUGUST: EARR}KG
PREFIDBNYE, GOBIERNO DIREC ERAL é

G.P. ERIKA RfDRlG 7 SUAREZ

JEFE DEL DEPARTAMENTO DE FINANZAS

f_ﬂg-s.‘a'ﬁ hag (o) -
- - : e Pl . L
ecir verdad, declaramos que este reporte y sus notas son razon bil%fﬁ_ente correctos y s&ﬂ;f%sponsabllldad del emisor
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ORGANISMO OPERADOR DE AGUA POTABLE

ALCANTARILLADO Y SANEAMIENTO DE MORELIA
ESTADO DE ACTIVIDADES
DEL 01 DE ENERO DE 2016 AL 30 DE JUNIO DE 2016 (AGUMULADO)

D STLGA R R Al L T AR W

{en miles de pesos)

2016 - 06 2015 - 08

INGRESOS Y OTROS BENEFICIOS
INGRESOS DE GESTION 366,312 361,782
CONTRIBUCIONES DE MEJORAS 6,064 6,018
DERECHOS 346,135 436,115
PRODUCTOS DE TIPO CORRIENTE 12,638 14,031
APROVECHAMIENTOS DE TIPC CORRIENTE 1,475 . 5,320
PARTICIPACIONES, APORTACIONES, TRANSFERENCIAS, ASIC 49,685 ) 33,333
PARTICIPACIONES Y APORTACIONES 49,685 9,333
TRANSFERENCIAS, ASIGNACIONES, SUBSIDIOS Y OTRAS AYUDAS 0 24,000
OTROS INGRESQS Y BENEFICIOS 1,535 24,108
INGRESOS FINANCIEROS 0 0
OTROS INGRESOS Y BENEFICIOS VARIOS 1,585 24,108
TOTAL INGRESOS Y OTROS BENEFICIOS 417,632 419,223

GASTOS Y OTRAS PERDIDAS
GASTOS DE FUNCIONAMIENTO 360,563 348,494
SERVICIOS PERSONALES 218,243 199,513
MATERIALES ¥ SUMINISTROS 20,699 16,454
SERVICIOS GENERALES \.. “ 705 | 9'57‘}}37 121,621 182,517
p - [
TRANSFERENCIAS, ASIGNACICNES, SUBSIDIOS Y INESY ."" 6,015 7,329
e i C T

TRANSFERENCIAS AL RESTO DEL SECTCR PUBLICO! ™~ ‘?}ﬁ» g N 2,785 0
SUBSIDIOS Y SUBVENCIONES - 6,431
AYUDAS SOCIALES 820
PENSIONES ¥ JUBILACIONES ‘ 78
OTROS GASTOS Y PERDIDAS EXTRAORDINARIA §1":‘, A IR Ny, 17
OTROS GASTOS 17
TOTAL GASTOS Y OTRAS PERDIDAS 355,840
63,383

RESULTADO DEL EJERCI { HORROIDESV

“Bajo protesta de decir verdad, declaramos que este reporte y sus notas son razonablemente correctos y son responsabilidad del
emisor”

C.P. ERIKA HODRIGURZ SUAREZ
JEFE DEL DEPARTAMENT® DE FINANZAS

Pdgina {.de /
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ORGANISMO OPERADOR DE AGUA POTABLE ALCANTARILLADO
Y SANEAMIENTO DE MORELIA
ESTADO DE VARIACIONES EN LA HACIENDA PUBLICA

DEL 01DE ENERQ DEL 2016 AL 31DE JULIO DEL 2018
(en miles de pesos)

HAGIENDA g HACIENDA _ HAGIENDA " . -
CONGEPTO ~ PUBLIGAPATRIMONID  PUELICARATRIMONO - URLLC AJUSTESPOR  *  TOTAL..
) i S GONTRIBUIDG . EJERgI¢IoS. EBJERGICIO OAMBIOS DE VALOR - - :
fo e e : Co ] ANTERICRES R . ) P

RECTIFICACIONES DE RESULTADOS DE ' —

EJERCICIOS ANTERIORES .

Patrimonio Neto Inicial Ajustado del Ejercicio 76,069 822,459 197,554 0 1,096,082
APORTACIONES 0 0 - i] 0
DONACIONES DE CAPITAL 871 1] 0 871
Actualizacién de la Haclenda Pdbiica/ Patrimonio [} 0 0 0

VARIACIONES DE LA HACIENDA

PUBLICA/PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO
RESULTADOS DEL EJERCICIO {(AHORRO/ DESAH o] ) 0 80,583 0 : 80,583
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 0 127,991 0 i] 127,091
REVALDOS 0 0 ) 0 0

HACIENDA POBLICA/PATRIMONIO NETO FINAL DEL 76,940 950,450 288,137 1} 1,316,527

(EJERCICIO 31 DE DICIEMBRE DEI. 2015 —_— —_——
CAMBIOS EN LA HACIENDA ‘
PUBLICNPATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO

APORTACIONES ) 0 0 0 0
DONACIONES DE CAPITAL 29 o) 0 2¢g

Actualizacién de ka Haclenda Plblica/Patrimonic [ 0 0 0

VARIACIONES DE LA HACIENDA )
PUBLICA/PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO

RESULTADGS DEL EJERCICIO (AHORRO/ DESAH o] 0 41,460 0 41,460

RESULTADQS DE EJERCICIOS ANTERIQRES 0 137 970 (138,118) 1] 1,852
REVALUOS ) 0 0 0 0 0

SALDO NETO EN LA HACIENDA PUBLICA/PATRIMONIO 3 ;088,420 193,479 0 1,358,868
DE JULIO DEL 2018 3 o ‘

)r-o‘?. ARE ARRIAGA

@ﬂ GENERAL

C.P. ER[KA Rozfeuez SUAREZ
_ JEFE DEL DEPARTAIENTO DE FINANZAS

¥t b ag {5
hcférfg})t%r's v; S%r’l? shop

RECTOR ADMINIGTRA

sabilidad del emisor”.
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5 ORGANISMO COPE

NI K R KT Y MO H TR

DEL 01 DE ENERO DEL 2016 AL 30 DE JUNIO DEL 2016
(en miles de pesos)

RADOR DE AGUA POTABLE, ALCANTARILLADO
Y SANEAMIENTO DE MORELIA
ESTADO ANALITICO DEL ACTIVO

Concepto Saldo Inicial Cargos del Abonos del Saldo Final Variacion del
Periodo Periodo : Periodo
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE
111,0.0,00.00 EFECTIVO Y EQUIVALENTES 69,881 7,350,584 7,303,264 117,211 47,380
111,1.0.00.00 EFECTIVO 3,958 364,431 365,900 2,500 {1,458)
111,2.0.00.00 BANCOS TESORERIA 17,118 3,763,706 3,777,190 3,635 {13,484)
111,4.0.80.00 INVERSIONES TEMPORALES (HASTA 48,783 3,222,450 3,160,163 111,080 52,287
3 MESES)
111.9.0.00.00 OTROS EFECTIVOS Y 0 O 0 Q 0
EQUIVALENTES
112.0.0.00.00 DERECHOS ARECIBIR EFECTIVO G 193,818 476,121 540,845 129,194 (64,724)
) EQUIVALENTES
112.2.0.00,00 CUENTAS POR COBRAR A CORTO 24 2,200 2,190 34 10
, PLAZO
112.3.0.00,00 DEUDORES DWERSQS POR COBRAR 1,063 58,016 39,945 17,134 18,074
ACORTOPLAZO . .
112,4.0.00,00 INGRESOS POR RECUPERAR A 192,831 417,906 498,710 112,027 {80,804)
- CORTO PLAZO
113.0:0.00.00 DERECHTS ARECGIBIR BIENES O 3,754 13,377 8,311 10,817 7.068
. SERVICIOS
113.1.0.00.00 Anlicipo a proveedores por adqulsicién i0 0 o] 10 ¢
de bienes y prestacion de servicios &
corto plazo
113.4.0.00,00 Antlcipo a conlratistas por obras 3,74 13,377 6,311 10,807 7,066
pubiicas a corlo plazo '
115.0.0.00.00 ALMACENES 9,306 13,658 15,679 7,374 {2,021)
116,1.0,00.00 ALMACEN DE MATERIALES Y 9,386 13,658 15,679 7,374 {2,021}
) SUMINISTROS DE GONSUMO e ]
116.0,0,00,00 ESTIMACION POR PERDIDA O (22,682) 0 0 (22,682) 0
DETERIORC DE ACTIVOS
CIRCULANTES
116.1.0.00.00 ESTIMACIONES PARA CUENTAS (22 ,682) o o} {22,662) 0
INCOBRABLES POR DERECHOS A
RECIBIR EFECTIVO O :
EQUIVALENTES
ACTIVO NO CIRCULANTE
122.0.0.00.00 DERECHOS A RECIBIR EFECTIVO O 167 487 121,352 12,643 276,208 108,708
EQUIVALENTES ALARGO PLAZO i ]
122.3.0.00.00 INGRESOS FOR RECUPERAR A 167,487 121,352 12,6843 276,208 | 108,708
) . LARGQ PLAZO .
123.0.0.00.00 BIENES INMUEBLES, 721,704 59,134 50,671 730,268 8,564
INFRAESTRUCTURA Y
CONSTRUCCIONES EN PROCESO
123.1.0.00.00 . Terrenos 22 536 29 o 22,664 29
123.3.0.00,00 Edificios no habitacionales 45,454 581 4] 48,035 581
176.4.0.00,00 INFRAESTRUCTURA 447,131 39,168 0 486,299 39,168
123.6.0.00.00 CONSTRUCGIONES EN PROCESO EN 206,584 19,355 50,571 175,368 (31,216)
BIENES PROPIOS
124.0.0.00.00 BIENES MUEBLES 318,227 11,988 305 324,909 11,681
124.1.0.00.00 MOBILIARIO Y EQUIPO DE 23,418 o091 Q 24,408 991
ADMINISTRAGION
124.2.0.00,00 MOBILIARIO Y EQUIPO . 1,324 0 0 1,324 0
EDUCACIONAL Y RECREATIVO
124.3.0.00.00 EQUIFQ E INSTRUMENTAL MEDICO Y 2,591 254 0 2,845 254
DE LABQRATORIO
124.4.0,00.00 EQUIPO DE TRANSPORTE 49,808 4 305 49,307 (301)
124,8,0.00.00 MAQUINARIA, OTROS EQUIPOS Y 236,282 10,738 ] 247,020 10,738
HERRAMIENTAS .
COLECCIONES, OBRAS DEARTE Y 5 0 0 5

- 124.7.0.00.00

OBJETOS VALIOSOS

0
A
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; Ns ORGANISMO OPERADOR DE AGUA POTABLE, ALCANTARILLADO

Y SANEAMIENTO DE MORELIA
ESTADO ANALITICO DEL ACTIVO

DEL 01 DE ENERO DEL 2015 AL 30 DE JUNIQ DEL 2016
{en miles de pesos)

b s el i

Concepto Saldo Inicial Cargqs del Abonqs del Saldo Final Var\ac!én del
. Pericdo Periodo Pericdo
125.0.0.00.00 ACTIVOS INTANGIBLES 4,822 1,670 0 6,492 1,670
126,1,0,00,00 SOFTWARE 4,530 1,670 0 6,200 1,670
126.4,0.00.00 LICENCIAS 282 0 0 292 0
127.0.0.00.00 ACTIVOS DIFERIDOS 802 4,592 0 5,494 4,562
127.1,0,00.00 ESTUDIOS, FORMULAGION Y 382 4,592 o 4,974 4,592
EVALUACION DE PROYECTOS :
127,9.0.00,00 OTROSACTIVOS DIFERIDOS 520 0 ) 520

TOTAL \ [ 4,462,418 8,052,474 7,829,608 1,685,283 122,867

&

=7 pECAZAR ING. AUGUSTO E AR

BIERNG pIRecTAR £ENE , "@
.__.'- . . il i
C.RC. A C.P. ERIKA RODRIGUEZ SUAREZ
sTRATIVO JEFE DEE DEPARTAMENTE DE FINANZAS

"Ba{';v Otesty de decir verdad, declaramos que este reporte y sus notas son razonablemente correctos y son responsabilidad del emisor”

Pdging 2 de 2
140772016



p ORGANISMO OPERADOR DE AGUA POTABLE, ALCANTARILLADO Y

SANEAMIENTO DE MORELIA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DEL 01DE ENERO DEL 2016 AL 30 DE JUNIO DEL 2016

(en miles de pesos)

ACTIVIDADES DE OPERACION 2016 - 06 2015 -06
ORIGEN . ‘
CONTRIBUCIONES DE MEJORAS 8,064 6,016
DERECHOS 346,135 336,115
PRODUCTOS DE TIPO CORRIENTE 12,638 14,031
APROVECHAMIENTOS DE TIPO CORRIENTE 1,475 5,620
PARTICIPACIONES Y APORTACIONES ‘ 49,685 9,333
TRANSFERENCIAS, ASIGNACIONES, SUBSIDIOS Y OTRAS AYUDAS 0 24,000
INGRESOS FINANCIEROS C 0
OTROS INGRESOS Y BENEFICIOS VARIOS 1,535 24,108
TOTAL ORIGEN 417,532 419,223
APLICACION
SERVICIOS PERSONALES 218,243 199,513
MATERIALES Y SUMINISTROS 20,599 16,464
SERVICIOS GENERALES 121,621 132,517
TRANSFERENCIAS AL RESTO DEL SECTOR FUBLICO: 2,785 ]
SUBSIDIOS Y SUBVENCIONES 2,542 6,431
AYUDAS SOCIALES 605 820
PENSIONES Y JUBILACIONES 83 78
OTROS GASTOS 3 17
TOTAL APLICACION 366,581 355,840
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 50,951 63,383
ACTIVIDADES DE INVERSION
‘ORIGEN
PONACIONES DE CAPITAL 29 0
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 137,970 41,089
TOTAL ORIGEN 137,999 41,089
APLICACION
BIENES INMUEBLES, INFRAESTRUCTURA Y CONSTRUCCIONES EN PROCESO 8,563 94,368
BIENES MUEBLES 11,581 {91,201)
ACTIVOS INTANGIBLES 1,670 45
ACTIVOS DIFERIDOS 4,592 263
RESULTADOS DEL EJERCICIO (AHORRO/ DESAHORRO) 136,118 45,538
TOTAL APLICACION 162,624 49,013
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {24,625) {7,924)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
ORIGEN
DERECHOS A RECIBIR EFECTIVO O EQUIVALENTES 64,724 {28,956)
" ALMACENES 2,022 (693)
CLIENTAS POR PAGAR A CORTC PLAYC 65,711 §,250
PASIVOS DIFERIDOS A CORTO PLAZO . 3,653 3,962
FONDOS Y BIENES DE TERCEROS EN GARANTIA Y/O ADMINISTRACION A CORTO PLAZ 671 214
TOTAL ORIGEN ' 136,781 (20,223)
Pagina 1 de 2
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SANEAMIENTO DE MORELIA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DEL 01DE ENERO DEL 2016 AL 30 DE JUNIO DEL 2016

(en miles de pasos)

quds ORGANISMO OPERADOR DE AGUA POTABLE, ALCANTARILLADO Y

APLICACION
DERECHOS A RECIBIR BIENES O SERVICIOS 7,066 (40)
OTROS ACTIVOS GIRCULANTES 0 10
DERECHOS A RECIBIR EFECTIVO O EQUIVALENTES A LARGO PLAZO 108,709 a
TOTAL APLICACION 18,775 (30)
FLUJOS NETOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO ‘ 21,006 (20,183)
INCREMENTO/DISMINUGION NETA EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL 47,332 35,266
EFECTIVO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 69,881 57,036

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 117,212 92,302

ONSO JESUS MARTINEZ ALCAZAR ING. AUGUSTIZ fBAIRE ARRIAGA
SGIDENTE DE LA JUNTA DOE GO.BIERNO DIRE ENERAL ! @

PUEL-ANGELLCALDERON SANCHEZ  C.PC.IG AVEZ CERVAN ' C.P. ERIKA RODRIGUEZ SUAREZ
MISARIO S ECTOR ADMINIST Vo JEFE DEL DEPARTAMENTO DE FINANZAS

"Bajo firet€sta de decir verdad, declaramos que este reporte y sus notas son razonablemente correcios y son responsabYidad del emisor".

“C.P. M)
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5 ORGANISMO OPERADOR DE AGUA POTABLE, ALCANTARILLADO Y

B el R el

SANEAMIENTO DE MORELIA

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
DEL 01DE ENERO DEL 2016 AL 30 DE JUNIO DEL 2016

(en miles de pesos)

ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE
EFECTIVO Y EQUIVALENTES

DERECHOS A RECIBIR EFECTIVO O EQUIVALENTES
DERECHOS A RECIBIR BIENES C SERVICIOS
ALMACENES
OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

TOTAL DE ACTIVO CIRCULANTE

ACTIVO NO CIRCULANTE
DERECHOS A RECIBIR EFECTIVO O EQUIVALENTES A LARGO PL/

BIENES INMUEBLES, INFRAESTRUCTURA Y CONSTRUCCIONES E
BIENES MUEBLES
ACTIVOS INTANGIBLES
ACTIVOS DMFERIDOS
TOTAL DE ACTIVO NO CIRCULANTE

TOTAL DE ACTIVO

PASIVO
PASIVO CIRCULANTE
CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

PASIVOS DIFERIDOS A CORTO PLAZC
FONDOS Y BIENES DE TERCERQS EN GARANTIA Y/O ADMINISTR
TOTAL DE PASIVO CIRCULANTE

TOTAL DE PASIVO

HACIENDA PUBLICA/PATRIMONIO
HAGIENDA PUBLICA/PATRIMONIO CONTRIBUIDO
DONACIONES DE CAPITAL

TOTAL DE HACIENDA PUBLICA/PATRIMONIO CONTRIBUIDO

HAGIENDA PUBLICA /PATRIMONIO GENERADO
RESULTADOS DEL EJERCICIO (AHORROQ/ DESAHORRO)

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES
TOTAL DE HACIENDA PUBLICA /PATRIMONIO GENERADO

TOTAL DE HACIENDA PUBLICA/PATRIMONIO

ORIGEN

016 - 06

0 -

64,724
0
2,022
0
66,748

66,746

65,711
3,653
671
70,035

70,035

28
29

0
137,970
137,970

137,999

o O o o o o

2015 - 06

0
(28,958)
0
(593)
]
(29,649)

o O O o o o

{29,649)

5,250
3,962

214
9,426

9,428

0
41,089
41,089

41,089

APLICACION
2016 - 06 201

47,331

7,086

54,397

108,709
8,563
11,681
1,870
4,592
135,215

189,612

o o a o

85,167
0
85,167

85,167

06

35,206

{40}

10
35,236

0
94,368
{91,201)
45
26%
3,475

38,711

a o o o o

= o

63,384

63,384

63,384
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14/07/2016




&aa ' 5 ORGANISMO OPERADOR DE AGUA POTABLE, ALCANTARILLADO Y
AW Y - SANEAMIENTO DE MORELIA
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

DEL.01DE ENERO DEL 2016 AL 30 DE JUNIO DEL 2016

\ {en miles de pesos)

ING-ALFONSO JESUS MART, LCAZAR
PRESIDENFENDE T OBIERNG

MM‘M
C PMIGUEL ANGEL CALDERGH SANCHEZ C.P. ERIKA RODRIGUEZ SUAREZ
COMSARIQ JEFE DEL DEPARTRMENT(] DE FINANZAS

"Bajo prot/est_d ecir verdad, declaramos que este reporte y sus notas son razonablements correctos ¥ son responsallilidad del emisor",
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ORGANISMO OPERADOR DE AGUA POTABLE,

ALCANTARILLADO Y SANEAMIENTO DE MORELIA

¥
nwmh-»uxmmlx:q‘mmwmnm

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DEL 2016

.«eporte:  Estado de Situacion Financiera

: Seccion:  Efectivo y Equivalentes
(En miles de pesos)
Cuenta Periode 201606 Periodo 201506
EFECTIVO Y EQUIVALENTES 117,212.31 92,301 67
EFECTIVO 2,498.66 4,173.66
BANCOS TESORERIA 3,634.18 7,758.56
INVERSIONES TEMPORALES (HASTA 3 MESES) 111,079.29 80,368.81
OTROS EFECTIVOS Y EQUIVALENTES 0.18 0.44
TOTAL 117,212.31 92,301.57

En el rubro de efectivo y equivalentes que se informa al 30 de Junio de 2018, en relacion a las inversiones que realiza el Organismo se infarma que son de corte plazo, de tal manera que
<& puede tener la disponibilidad de los recursos de forma diaria,

" Seccion: Derechos a Recibir Efectivo y Equivalentes y Bienes o Servicios a Recibir
(En miies de pesos)

Cuenta Perlode 201606 Periodo 201506
DERECHOS ARECIBIR EFECTIVO O EQUIVALENTES 129,194.00 201,309.10
CUENTAS POR COBRAR A CORTO PLAZO 33.28 7 51.01
DEUDORES DIVERSOS POR COBRAR A CORTO PLAZC 17,134.01 591.43
INGRESOS POR RECUPERAR A CORTO PLAZO 112,026.71 200,668.85
DERECHOS A RECIBIR BIENES O SERVICIOS 10,817.09 9,427.39
Anticipo a proveedores por adquisicion de bienes y prestacion de 10.21 3,550,086
Anticipo a contratlstas por obras publicas a corto plazo 10,806.87 5,877.33
DERECHOS A RECIBIR EFECTIVO O EQUIVALENTES A LARGO 276,206,086 167,407,009
INGRESGOS POR RECUPERAR A LARGO PLAZOI 276,206.06 1687 ,497.09
TOTAL 416,217.15 378,233.58

Al 30 de junlo de 2016 se tienen Derechos a Recibir Efectivo y Equivalentes a Corto Plazo por 129,194 de los que el 88,71 por ciento corresponde a Ingresos por Recupeiar a Corto
Plazo, este saldo se integra con adeudos por facturacion de sarvicios de agua, alcantarllado y sangamiento, principalmente, tanto del ejercicio actual como de ejercicios anteriores y gue
or imposibilidad del sistema comercial, la Subdireccion Comercial no reporta los adeudos en forma clasificada lo que corresponde-a oyE gtai(;‘ofr[?‘pt .Y lo que corresponde a rezago. En
ufg\?q ritfrla;qutopidagd por la interposicion del Julcio

yesél a‘lgntarillado'y"s‘aoég jento, entre ofros conceptos
d

dey .
Ue cobra este organismo, operador deberdn estar gravados con iasa 16% de VA, independientemente a que corresporginya seivi mésticos, ﬁer;:es razén en lugar de tener
saldo a favor generé un crédito fiscal a carge del organismo. En razén a lo anterior se determing no presentar solicitudeg He- voluciﬁ;ﬁ* P Q%?]@ de'los-afsreicios 2012 al 2014, en
By e

tanto no se resuelva de manera definitiva el recurso interpuesto. o ﬁ?}‘ %,

s

Los Derechos a Recibir Efectivo y Equivalentes a Largo Plazo, al 30 de junic de 2¢16 asclenden a278,208 miles de
Largo Plazo,

- Seccion:

W ; e
den.en ﬁyﬁ}}%lidad #-Irglescs per Recuperar a
ﬁg@ LN RS

. Bienes Disponibles para su Transformacidn o Consumoe {Inventarios)

(En miles de pesos) w&’*\"&. ﬁ‘w\\ R

Cuenta Periodo 204 ét)’;; - Perioq&,}z 506
ALMACENES 737401 6\;"&'{ 1V \21,035.55
ALMAGEN DE MATERIALES Y SUMINISTROS DE CONSUMO 7,374.11 4,933.55
TOTAL 7.374.11 4,933 .55

lespecto a la cuenta de Almacenes al cierre del segunde trimestre del ejercicio 2018 se tiene un saide de 7,375 miles de pesos, que se Integra de los diversos materiales y suministros
necesarios para la operacion del Organismo y se optd por el método de valuasién del inventaric de Identificacién Especifica.

. Seccidn; Bienes Muebles, Inmuebles e Intangibles

{En miles de pesos)

Cuenta Periodo 2016086 Periedo 201506
BIENES INMUEBLES, INFRAESTRUCTURA Y CONSTRUCCIONI 730,287.25 733,067.03
Teirenos 2256413 18,476.18
: Edificios no habitacionales 48,035.44 44,975,068

Pdgina I de 6



. | ORGANISMO OPERADOR DE AGUA POTABLE,
Mgﬂ’ ALCANTARILLADO Y SANEAMIENTO DE MORELIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE JUNIO DEL 2016

INFRAESTRUCTURA 486,299.43 370,612.29
CONSTRUCGCIONES EN PROCESO EN BIENES PROPIOS 175,368.25 298,999.51
BIENES MUEBLES ' 324,008.55 285,171.34
MOBILIARIO Y EQUIPO DE ADMINISTRAGION : 24,408,87 22,672.24
MOBILIARIO Y EQUIPC EDUCAGIONAL Y RECREATIVO 1,324.16 1,324.16
EQUIPO E INSTRUMENTAL MEDICO Y DE LABORATORIO 2,844.71 2,500,903
EQUIPO DE TRANSPORTE : 49,306.17 30,118.98
MAQUINARIA, OTROS EQUIPGS Y HERRAMIENTAS 247,019.79 219,480,19
COLECCIONES, OBRAS DE ARTE Y OBJETOS VALIOSOS 4.5 4.85
ACTIVOS INTANGIBLES . 6,49267 . 4,530.41
SOFTWARE 6,200.66 4,530.41
LICENCIAS 202,01 o 0.00,
ACTIVOS DIFERIDOS 5,493.92 ‘ 483.12
ESTUDIOS, FORMULACION Y EVALUACION DE PROYECTOS - 4,974.11 0,00
OTROS ACTIVOS DIFERIDOS 51982 . 483.12
TOTAL 1,067,162.39 1,023,251.80

Dentro del rubro de bienes inmuebles, infraestructura y construcciones en proceso se informa un saldo global al cierre del segundo trimestre del ejerciclo 2016 que asclende a 730,267
Tiles de pesos.

Con relacion a los bienes muebles con que cuenta el Organismo, al clerre del segundo rimestre del gjercicio 2016 se tiene una cifra global de 324,909 miles de pesos, por el proceso de
*a migracion a Ja armenizaclon contable, se pudo conacer que los blenes mugbles no se encentran totalmente identificados, de tal forma que se puedan ublcar en alguno de los grupos
Jue se describen, razon por la que estos se reglstraren dentro de Magquinaria, Ofros Equipos v Herramientas y asclenden a la cantidad de 99,667 miles de pesos; conforme se vayan
identificando estos se reclasificaran en las cuentas ceontables a las que correspondan.

Con refacién a los activos Intangibles con que cuenta el Organismo, al cierre del segundo trimestre del ejercicio 2016 se tiene una clfra global de 6,493 miles da pescs.

Al cierre del segundo trimestre del ejercicio 2016, no se ha definido el método de depreciacion puesto que atin se esta en el proceso de identificacion de algunos bienes v 1a aplicacion
‘¢e la depreciacion de los activos se llevara a cako a partir del tercer trimestre del ejercicio 2018,

=180 por clento de los bienes que cenforman gl inventario e encueniran en buen estado.

El saldo que se informa en activos diferidos corresponde a estudios y proyectos de cbras en cantidad de 4,974 miles de pesos y a depdsitos en garantfa en cantidad de 520 miies de
18508 gue corresponden a ejercicios anteriores al 20186,

Seccion: Estimaciones y Deterioros

(En miles de pesos)

Cuenta Periodo 201606 Periodo 201506
ESTIMACION POR PERDIDA C DETERIORO DE ACTIVOS CIRC! (22,682.00) (22,682.00)
ESTIMACIONES PARA CUENTAS INCOBRABLES POR DEREC (22,682.00) (22,682.00)
TOTAL _ T (22,682.00) . (22,682,00)

-t saklo que se informa en esta cuenta cotresponde a estimacicnes generadas en gjercicios anteriores, para este ejercicio 2016 ¥ como parle de la actualizacion de la informagion
financiera, se estd en espera de que la Subdireccion Comercial, después de reallzar el analisis correspondiente al padrdn de usuarios, proporcione al Departamento de Finanzas el
orcentaje que se deberd aplicar como cuentas incobrables.

Seccion: Pasivos

(En miles de pesos)

Cuenta Periodo 201606 Periodo 201508
CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO 18551177 - 286,406.28
SERVICIOS PERSONALES POR PAGAR A CORTO PLAZOD ' 14,465.18 15,050,583
PROVEEDORES POR PAGAR A CORTO PLAZG " 36,579.90 184,472.73
CONTRATISTAS POR OBRAS PUBLICAS POR PAGAR A CORT . 1,645.22 0.00
RETENGIONES Y CONTRIBUGIONES POR PAGAR A CORTO F 20,481.32 31,816.13
OTRAS CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO 112,340,156 58,065.79
TOTAL ' ' 185,511.77 289,405.28

[e los Proveedores por Pagar a Corto Plazo, la cantidad de 28 720 miles de pesos tiznen un vencimiento mayor a 365 dias.

En el rubro de OtraSVCuenla's por Pagar a Corto Plazo se registran los adeudes que tiene el organismo operador con sus empleados tales como el fondo de ahorro, caja de ahorro, etc,
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n aste apartado se registra tambie el adeudo que se tiens con la Comislon Nacicnal del Agua que asclende a 112,340 miles de pesos,

~eporte:  Estado de Variaciones en la Hacienda Puablica/Patrimonio
Seccion. Medificaciones al Patrimonio

(En milss de pesos)

Cuenta Pericdo 201606 Periodo 201508
RESULTADO DEL EJERCICIO DESAHORRO 764,113.84 775,062.86
RESULTADOS DEL EJERCICIO (AHCRRO/ DESAHORRO) 0.00 (2.82}

RESULTADO DEL EJERCICIO AHORRO 0.00 (2.82)
RESULTADOS DE EJERGICIOS AP:JTERIORES 1,088,420.43 863,548.50
Resultado del Ejerciclo Anterior 137,596.95 (4,250.54)
Resultado de Ejercicios Anteriores ’ 956,823.49 '867_,799.05
TOTAL 1,872,634.07 1,638,608.54

“as modiflcaciones al Patrimonie Gontribuide basicamente corresponden a registros a los resultados de ejercicios anteriores, tales como devolucion de derechos, bajas de bienes
muebles, cancelaciones de gastos por comprobar, ete.

Reporte:  Estado de Actividades

Seccion: Ingresos de Gestion
{En miles de pesos)
Cuenta Pericdo 201606 Periodo 201506
CONTRIBUGCIONES DE MEJORAS 6,063.80 6,015.55
CONTRIBUGIONES DE MEJORAS POR OBRAS PUBLICAS 6,063.80 6,016.55
DERECHOS 346,134.76 336,115.12
'DERECHOS POR PRESTACION DE SERVICIOS 329,115.22 320,779.87
ACCESORIOS DE DERECHOS 156,768.96 13,478.94
OTROS DERECHOS 1,250.57 1,856.32
PRODUCTOS DE TIPO CORRIENTE 12,638.15 14,030,68
PRODUCTOS DERIVADOS DEL USC Y APROVECHAMIENTO L 1,124.76 704.39
OTROS PRODUCTOS QUE GENERAN INGRESOS CORRIENT! 11,513,309 13,236.59
APRQOVECHAMIENTOS DE TIPO GORRIENTE - 1,475.08 5,620,465
INDEMNIZAGIONES 0.58 .00
OTROS APROVECHAMIENTOS 1,474.51 562045
PARTICIPACIONES Y APORTACIONES 49,685.29 9,332.71
CONVENIOS 49,685.29 9,332.71
TRANSFERENCIAS, ASIGNACIONES, SUBSIDIOS Y OTRAS AYL _ 0.00 24,000.00
SUBSIDIOS Y SUBVENCIONES 0.00 24,000.00
INGRESOS FINANCIEROS : ‘ . 0.00 ' 0.00
Otros Ingresos Financieros 0,00 0.00
OTROS INGRESOS Y BENEFICIOS VARIOS 1,535.46 24,108.47
Otros Ingresocs y Beneficlos Varios 1,535.45 24,108.47
TOTAL ' 417,532.53 419,223.28

108 ingresos que reclbid el organismo operador v que se informan, procedieron de los derechos contribuides por los usuarios de agua polable, alcantarilado y saneamiante, asl como
de aportaclones de recursos de los siguientes programas federales:

TRODDER 2015 10,270 miles de pesos
PROSANEAR 2,511 miles de pesos

3e registro el Ingreso de aportaciones federales, sstatales y municipaies APAZU 2015 por 36,904 miles de pesos, que fueron facturados a la Comision Estatal del Agua y Geston de
Cuencas ¥ al Municipio de Morelia Michoacan. -
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. Seccion; Gastos y Otras Pérdidas

(En miles de pesos)

Cuenta Periodo 201606 Periodo 201506

SERVICIOS PERSONALES 218,242.74 198,512.68
REMUNERACIONES AL PERSONAL DE CARACTER PERMANE 71,633.18 66,728,77
REMUNERACIONES AL PERSCNAL DE CARACTER TRANSITC 6,500.72 5,618.83
REMUNERACIONES ADICIONALES Y ESPECIALES 39,721,392 37,232.17
SEGURIDAD SOCIAL 31,820.36 29,514.08
OTRAS PRESTACIONES SOCIALES Y ECONOMICAS 66,665.61 : 57,810.40
PAGO DE ESTIMULOS A SERVIDORES PUBLICOS 2,802.56 2,608,235
MATERIALES Y SUMINISTROS ' 20,899.07 16,464.16
MATERIALES DE ADMINISTRACION, EMISION DE DOGUMENT 683.84 607.12
ALIMENTOS Y UTENCILIOS 12,45 132.24
MATERIALES Y ARTICULOS DE CONSTRUCCION Y DE REPAF 8,093.61 5,566,66
PRODUCTOS QUIMICOS, FARMACEUTICOS Y DE LABORATO 5,894,46 5,196,61
COMBUSTIBLES, LUBRICANTES Y ADITIVOS ' 3,336,38 3,244.31
VESTUARIO, BLANCOS, PRENDAS DE PROTECCION Y ARTIC ' 920.79 105,78
HERRAMIENTAS, REFACCIONES Y ACCESORIOS MENORES 1,767.65 1,611.46
SERVICIOS GENERALES 121,620.64 132,518.71
SERVICIOS BASICOS 33,713.71 39,101.67
SERVICIOS DE ARRENDAMIENTC 805,82 537.79
SERVICIOS PROFESIONALES, CIENTIFICOS Y TECNICOS Y € 6,231.32 3,708.74
SERVICIOS FINANCIEROS, BANCARIOS Y COMERCIALES 1,865.07 1,513.60
SERVICIOS DE INSTALACION, REPARACION, MANTENIMIENT 52,631.54 54,800.28
SERVICIOS DE COMUNICACION SOCIAL Y PUBLICIDAD 84.43 ' 758.98
SERVICIOS DE TRASLADO Y VIATICOS 100.00 100.44
SERVICIOS OFICIALES 7.83 84.34
OTROS SERVICIOS GENERALES 26,480,80 31,800.97
SUBSIDIOS Y SUBVENCIONES 2,542.41 5,430.74-
SUBSIDIOS 2,542.41 : 6,430.74
AYUDAS SOCIALES 604.91 820.07
AYUUDAS SOCIALES A PERSONAS 46.70 51,30
AYUDAS SOCIALES POR DESASTRES NATURALES Y OTROS £58.21 766.77
PENSIONES Y JUBILACIONES ' 83.04 78.40
Pensiones 83.04 78.10
OTROS GASTOS 3.42 17.21
Otros Gastos Varios ' 3.42 17.21
TOTAL 363,796.11 355,839.57

' 08 recursos ejercidos por esta organismo al 30 de junio de 2018 en el cumplimienic de su funcionamiento ascendieron a 386,581 miles de pesos de los cuales ef 59.53 por ciento se
«gstinaron par cubrir los Serviclos Persenales, el 33.18 se destino al page de Servicios Generales, el 5,65 por ciento se destino a la adguisicion de Materigles v Suministros; los gastos
manifestados en el rubro de Subsidios y Subvenciones representaron el 1.54 por clento del total ejercido en el periodo y corresponden al subsidio gue se otorga a los usuarics
“ensionados y aportaciones para el Municipio de Morelia Michoacén, para la construccien de obras del programa APAZU 2015,

..eporte: Estado de Flujos de Efectivo
Seccidn: Efectivo y Equivalentes

{En miles de pesos)
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o Cuenta Periodo 201608 Periodo 201506
EFECTIVO Y EQUIVALENTES 17,212,31 82,301.57
EFECTIVD 2,498.66 4,173.66
BANCOS TESORERIA _ 3,634.18 7,758.66
INVERSIONES TEMPORALES (HASTA 3 MESES) 111,079.29 80,368.81
OTROS EFECTIVOS Y EQUIVALENTES 0.18 0.44
TOTAL 117,212,31 92,301.57

Al cierre del segundo trimestre del ejercicio de 2018 el efectivo y equivalenies que se informa parmite conocer el desempefio general que ha tenldo la administracion del organismo en

cuanto al uso de sus recursos,

"eporte.  General Cuentas de Orden

Seccidn: Presupusstarias de Ingresos
(En miles de pesos)

Seccion: Presupuestales de Egresos

Cuenta Periode 201606 Periodo 201506
LEY DE INGRESOS ESTIMADA 661,930.41 . 712,571.75
LEY DE INGRESOS POR EJECUTAR (313,445,34) (311,855.64)
MODIFICACIONES A LA LEY DE INGRESOS ESTIMADA 58,677.63 9,345.65
LLEY DE INGRESOS DEVENGADA {19,395.84) (15,703.17)
LEY DE INGRESOS RECAUDADA (387,776.87) {394,358.60)

TOTAL 0.00 0.00

(En miles de pesos)

Cuenta Periodo 201606 Pe'riodo 201508
PRESUPUESTO DE EGRES0S APROBADG (799,888.54) (734,602.82)
PRESUPUESTO DE EGRESOS POR EJERCER 199,599.03 214,378.22
MODIFICACIONES AL PRESUPUESTO DE EGRESOS APROBAL (67,213.33) (80,302.00)
PRESUPUESTO DE EGRESCS COMPROMETIDD 269,3990.96 234,708.77
PRESUPLIESTO DE EGRESOS DEVENGADQ 27,587.69 41,639.07
PRESUPUESTO DE EGRESOS EJERGIDO 0.00 (55.18)

TOTAL (370,615.19) (324,323.92)

<eporte:  General Gestién Administrativa

Seccion; Introduccion

Los Estados Financieros del Organismo Operador de Agua Potable, Alcantarillado y Saneamiento.de Morslia, proveen de informacién financiera a los principales usuarios de la misma,

!l Congreso del Estado de Michoacén y a los ciudadanos,

£l objetivo del presente documento es la revelacion del contexto v de los aspactos econdmicos-financieros més relevantes que Influyeron en las declsiones dal perfodo, y que fueron

congiderados en la elaboracion de los estados financiercs para la mayor comprensién de los mismos y sus parlicularidades.

9e esta manera, se informa y explica la respuesta del goblerne a las condiciones refacicnadas con la informacién financiera de cada periode de gestion; ademés, de exponer agquallas

politicas que podrlan afectar la toma de decisionas en periodos posteriores.
. Seccién: Panorama Econdmico y Financiero

El presupuesto de ingresos y egresos autorizado por la Junta de Goblernc para el ejercicio fiscal 2016 fue un presupuesto deficitario en virtud de que los ingresos que obtione el

~rganismo operador por la prestacion de los servicios de agua potable, alcantarillade y saneamiento, no son suficientes para cubrlr los gastos de operacion.

Para mitigar la situacion deficitaria operativa y tomando como base el Estudio de Diagnestico Integral de Saneamiento Financiero elaborado por la empresa Evercore se aprobié por la

tunta de Gobierno un programa integral basado en cuatrc lineas principales de accion:
4} incrementar los ingresos del organismo.

b)  Usar eficientemente los recursos, conteniendo y redustendo los egrescs en los rubros de servicios personales, suministros y materiales.

% Revitalizar el gasto de inversion.
d)  Incrementar la eficiencia operativa del organismo en todas sus areas.

~Seccion Autorizacion e Historia
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I Organismo Operador de Agua Potable, Alcantarillado y Sansamiento de Morelia, fue creade mediante decreto publicado en el Periddico Oficial del Gobierno Constitucional del Estado
de Michoacan de Ocampo, el dla 12 de junio de 1995, cuarta seccién.

.a estructura del organismo esta formada por:

a) La Junia de Gohierno;

b) La Direccién General;

J El Conselo Consultive Municipal;

d} El Comisario,; v,

e} El personal técnico y administrativo que se requiera para su funcionamlento.

- Seccion: Organizacion y Objetivo Social
1) El objeto social se establece en el articulo 3° fraccion | del Decrato de Creaclon del Organismo Operador el cual seflala que es prestar el servicio publico de agua potable,
dlcantarillado y saneamiento en la ciudad de Morelia y en el Municiplo en ceordinacidn con lag Juntas Locales Municipales de su dependencia,
1) Principal actividad. Suministrar el servicio de agua po}ab[e; recolectar, conducir y sanear las aguas residuales.
<) Ejércicio fiscal comprende del 1 de'enero al 31 de diciembre de cada afio.

) Es un Organismo Publico Municipal, descentralizado, con pérsonali’dad jurfdica y patrimonio proplo.

) Consideraciones fiscales del ente: En materia de Impuesto sobre la Renta, (inicamente se tiene el caracter de retenedor de este impuesto; es contribuyente directo del Impusstc al
valor Agregado; es contribuyente de Derechos por Use y Aprovechamiento de Aguas Nacionales; es contribuyente del Impuesto Sobre Erogacionés por Remuneracidn al Trabaje
Personal, Prestado Bajo la Direccién de un Pateén.

.) Estructura organizacional basica.

!, Direccién General,

2. Asesores,

3, Subdireccion de Produccion,
*. Subdirecclon Comercial,

5. Subdirecclén Administrativa,
8.-Subdireccion de Distribucion,
*. Departamentos, ¥

8. Oficinas

Seccion: Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Los Estados Financieros y sus Notas fueron elaborados de acuerde a la normatlvidad emitida por el Censejo Nacional de Armonizacién Contable (CONAC) v las disposiciones legales
astablecidas en la Ley General de Contabllidad Gubernamental, con el fin de lograr la adecuada armonizacion de la contabllidad gubernamental.

La presente informacién financiera fue elaborada en un Sistema de Contabilidad Gubernamental que cumple con el Plan de Cuentas v las disposiciones emitidas por el CONAG y por
Consejo Estatal de Armonizacidén Contable del Estado de Michoacén (COEAC).

Seccion:  Politicas de Contabilidad Significativas

tespecto a la actualizacién de los Activos, Pasivos y Haclenda Piblica y/o Patrimonio, asi como el método de vafuacién de inventarios, se hard a través del Sislema de Contabilidad
Gubernamental, en el iempo establecido en la ley y en las Reglas Especificas del Regisiro y Valoracion del Patrimanio.

in el presente ejercld se crearon las reservas para el pago de Aguinaldo y Fondo de Ahorro, con la finalldad de cumplir en tiempo y forma con estas prestaciones.
Seccion: Reporte Analftico del Activo . .

wa aplicacion de la depreciacién de los activos se llevara a cabo a partir del prdximo ejercicio contable.

-Seccion: Reporte de Recaudacion

Los ingresos propios del organismo se encuentran establecidos en las tarifas aprcbadas por el H. Ayuntamiento Constit lco Oficial del Estado
Al dia 31 de diciembre de 2014,

-for el periodo que comprende del 1 de enero al 31 diciembre de 2015, se recibleron recursos de los siguientes program

“RODDER 2015 10,270 miles de pesos
PROSANEAR 2,511 miles de pesos

Seccion.  Proceso de Mejora e

L R
Con la implementacion del programa informatico de contabilidad gubernamental en este ejercicio 2016, se esta llevando a li’el'ﬁ i( v13|6n de‘ﬁa’s politicas; d‘e htrol intemnao, asi como el
analisis para la definicion de los Indices de desempefio, las cuales una vez concluidas se presentaran para la autorizacion cor {mp?rente Lo

Seccion: Eventos Posteriores al Cierre f’f Bl

Ly
M cierre del segundo trimestre del 2016, no se cuenta con eventos posteriores relevantes,

Seccion: Partes Relacionadas
En el organisme operador no existen partes relacicnadas que ejerzan influencia significativa scbre la toma de decisiones financieras y operativas.

Seccion Responsabilidad Sobre la Presentacién Razonable de la Informacién Contable

Los funcionarios que rubrican los presentes estados financieros declaran "Bajo protesta de decir verdad declaramos qué los Estados Financieros y sus notas, son razocnablemente
© Jorrectos y son responsabilidad del emisor”,
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